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§1 重要提示

产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，并如实反映

产品财务指标及投资组合情况，但不保证产品一定盈利。

产品托管人根据本产品合同规定，于 2023 年 3 月 31 日复核了本报告中的财务指

标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏。

产品的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应

仔细阅读本产品的产品说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自 2023 年 1 月 1 日起至 2023 年 3 月 31 日止。

§2 产品概况

2.1 产品基本情况

产品名称 年添益 2001 期

产品代码 TYG13M2001

理财信息登记系统登记编码 Z7002220000003

产品成立日 2020 年 5 月 14 日

产品到期日 -

产品募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型

产品投资性质 固定收益类

业绩比较基准（%） 4.10%

报告期末产品规模（元） 563,559,808.77

杠杆水平（%） 110.10%

风险等级 中低

产品管理人 杭银理财有限责任公司

产品托管人 杭州银行股份有限公司

*杠杆水平=总资产/理财产品净资产，理财产品净资产=总资产-总负债



§3 主要财务指标和产品净值表现

3.1 主要财务指标和产品净值表现

单位：元、份、元/份

主要财务指标
报告期

（2023 年 1 月 1 日-2023 年 3 月 31 日）

1.期末产品资产净值 563,559,808.77

2.期末产品总份额 502,368,796.67

3.期末产品份额单位净值 1.1218

4.期末产品份额累计净值 1.1218

报告期末下属子产品相关信息披露

子产品名称 子产品代码
份额

净值

份额累

计净值
资产净值

年添益 2001 期 TYG13M2001 1.1217 1.1217 201,495,886.61

年添益 2001 期 C 款
TYG13M2001

C
1.1218 1.1218 362,063,922.16

3.2 产品收益表现

产品名称 成立以来年化收益率

年添益 2001 期 4.22%

年添益 2001 期 C 款 4.22%

§4 投资组合报告

4.1 报告期内产品投资策略回顾

2023 年 1 季度以来，利率债收益率震荡，信用债收益率整体下行，债市经

历了对经济复苏的强预期到弱预期的修复。春节前，受疫情防控政策和房地产政

策调整影响，市场对经济复苏预期强烈，春节后，信贷开门红，但市场对实体经

济复苏存在较大分歧，理财赎回风波缓解后，银行理财对信用债配置带动信用债

收益率大幅下行，3月后，两会设定的 GDP 增速目标低于市场预期，出口走弱，

叠加 3月底央行超预期降准，带动中短期债券收益率下行。从收益率来看，当前

10 年国债收益率 2.87%，较年初小幅上行，当前 3年期 AA+城投债收益率 3.23%，

较年初下行 40bp，当前 3年期 AAA 二级资本债收益率 3.28%，较年初下行 8bp。



本产品主要配置固收类资产，债券部分以信用债为主，同时为提高产品风险收益

比，产品小部分配置权益性资产，受益于一季度信用债收益率大幅下行，权益资

产震荡上行，产品净值收益表现较好。

4.2 产品未来展望

展望 2023 年 2 季度，从基本面来看，无论从经济高频数据还是前瞻性数据

来看，经济逐步复苏的态势仍在延续，从票据利率看银行信贷投放依然积极，消

费、地产投资增速仍在修复过程中；从政策面来看，3月央行降准显示对银行间

资金面市场的呵护，市场利率大概率围绕政策利率波动，短端债券收益率上行的

空间有限。整体来说，经济弱复苏延续，货币政策保持相对宽松，债市流动性环

境相对友好，后续理财规模增长情况、出口回落速度、货币政策是否会进一步宽

松等将是影响2季度债市的重要变量。我们预期2季度债券收益率整体小幅波动。

策略上，保持一定杠杆比例，适时把握利率债的阶段性交易机会。

4.3 投资组合的流动性风险分析

流动性风险是指理财产品无法通过变现资产等途径以合理成本及时获得充

足资金，用于满足该理财产品的投资者赎回需求、履行其他支付义务的风险。本

产品主要直接或者间接投资于债券类资产及权益类资产。产品所投资的债券资产

流动性状况良好，正常情况下能够及时变现资产，筹集资金，满足本产品的投资

者赎回需求或其他支付要求。产品所投资资管计划运作规范，能够通过申赎安排

满足本产品流动性需求。权益持仓精选流动性较好品种，确保本产品资产的变现

能力与投资者赎回需求的匹配。

报告期内，本产品组合资产的流动性与产品的申赎安排相匹配，未发生重大流动

性风险事件。管理人将继续密切关注市场变化，做好产品端现金流的跟踪与研判，

通过合理安排投资品种和期限结构、监控组合资金头寸等方式，确保产品的流动

性风险得到有效管理。

4.4 报告期末穿透前投资组合分类

序号 项目 期末占总资产比例（％）

1 现金及银行存款 0.40%

2 同业存单 0.00%



3 拆放同业及债券买入返售 2.74%

4 债券 32.86%

5 非标准化债权类资产 43.82%

6 权益类投资 0.00%

7 金融衍生品 0.00%

8 代客境外理财投资 QDII 0.00%

9 商品类资产 0.00%

10 另类资产 0.00%

11 公募基金 6.98%

12 私募基金 0.00%

13 资产管理产品 13.21%

14 委外投资——协议方式 0.00%

15 合计 100.00%

4.5 报告期末穿透后投资组合分类

序号 项目 期末占总资产比例（％）

1 现金及银行存款 0.72%

2 同业存单 0.00%

3 拆放同业及债券买入返售 3.38%

4 债券 40.40%

5 非标准化债权类资产 43.82%

6 权益类投资 0.00%

7 金融衍生品 0.06%

8 代客境外理财投资 QDII 4.64%

9 商品类资产 0.00%

10 另类资产 0.00%

11 公募基金 6.98%

12 私募基金 0.00%

13 资产管理产品 0.00%

14 委外投资——协议方式 0.00%

15 合计 100.00%

4.6 报告期末投资前十名资产明细

单位：人民币元

序号 资产名称 金额（元） 占资产净值比例（％）

1 22 海曙广聚 01 187,102,496.82 33.20%



2 22 江宁经开 11 84,786,513.89 15.04%

3 23 国开 02 40,179,068.49 7.13%

4
国寿安保海外19号QDII集合资产管

理计划
31,656,804.74 5.62%

5 21 济南高新 MTN003 30,673,972.60 5.44%

6
平安信托恒盈 1号集合资金信托计

划
30,171,945.46 5.35%

7 易方达裕惠回报 29,707,747.57 5.27%

8 21 临淄公资 PPN001 20,622,027.40 3.66%

9 21 金龙湖 MTN003 20,383,380.82 3.62%

10
华润信托钱盈 1号集合资金信托计

划
20,136,897.60 3.57%

4.7 报告期融资情况

单位：人民币元

序号 项目 金额（元） 占资产净值比例（％）

1 报告期末质押式回购余额 54,039,649.28 9.59%

2 报告期末同业拆入余额 0.00 0.00%

3 其他 0.00 0.00%

4.8 报告期末投资非标准化债权资产情况

单位：人民币元

序

号
融资客户 项目名称

资产到

期日
资产价值（元）

交易

结构

收益分

配方式

风险

状况

1

南京江宁

经济技术

开发集团

有限公司

22 江宁经开

11

202307

20
84,786,513.89

理财

直接

融资

工具

每年付

息，到

期一次

还本

正常

2

宁波市海

曙广聚资

产经营有

限公司

22 海曙广聚

01

202307

18

187,102,496.8

2

理财

直接

融资

工具

利随本

清，到

期一次

还本

正常

§5 产品份额变动

单位：份



报告期期初产品份额总额 502,368,796.67

报告期期末产品份额总额 502,368,796.67

§6 托管人报告

本报告期内，杭州银行股份有限公司（以下简称“本托管人”）在对本产品

的托管过程中，严格遵守了《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》《商

业银行理财业务监督管理办法》《商业银行理财子公司管理办法》等相关法律法

规、托管协议的规定，依法安全保管了本产品的全部资产，对本产品的投资运作

进行了认真、独立的会计核算和必要的投资监督，没有从事任何损害产品份额持

有人利益的行为，诚实信用、勤勉尽责地履行了托管人应尽的义务。

本托管人复核了本产品报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容。

经复核，本产品报告中披露的理财产品财务数据核对一致。

§7 报告期内关联交易情况

7.1 产品投资于关联方发行或承销的证券、资产管理产品，或其他关联交易

单位：元、份

序

号
关联方 资产名称

资产

类型

交易

类型
交易金额（元） 份额

1
杭州银行股

份有限公司

22 环太湖

PPN001
债券 卖出 10,468,331.92 100,000.00

2
杭州银行股

份有限公司

22 六合交

通 PPN001
债券 卖出 9,828,882.33 100,000.00

7.2 产品向关联方支付的费用

序

号
关联方 费用类型 交易金额（元）

杭银理财有限责任公司

2023 年 4 月 19 日
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