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§1 重要提示

产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，并如实反映

产品财务指标及投资组合情况，但不保证产品一定盈利。

产品托管人根据本产品合同规定，于 2022 年 12 月 31 日复核了本报告中的财务指

标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏。

产品的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应

仔细阅读本产品的产品说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自 2022 年 10 月 1 日起至 2022 年 12 月 31 日止。

§2 产品概况

2.1 产品基本情况

产品名称 年添益 2111 期

产品代码 TYG13M2111



理财信息登记系统登记编码 Z7002221000018

产品成立日 2021 年 4 月 27 日

产品到期日 -

产品募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型

产品投资性质 固定收益类

业绩比较基准（%） 4.20%

报告期末产品规模（元） 1,177,092,678.08

杠杆水平（%） 101.11%

风险等级 中低

产品管理人 杭银理财有限责任公司

产品托管人 杭州银行股份有限公司

*杠杆水平=总资产/理财产品净资产，理财产品净资产=总资产-总负债



§3 主要财务指标和产品净值表现

3.1 主要财务指标和产品净值表现

单位：元、份、元/份

主要财务指标
报告期（2022 年 10 月 1 日-2022 年 12 月

31 日）

1.期末产品资产净值 1,177,092,678.08

2.期末产品总份额 1,119,199,416.81

3.期末产品份额单位净值 1.0517

4.期末产品份额累计净值 1.0517

报告期末下属子产品相关信息披露

子产品名称 子产品代码 份额净值 份额累计净值 资产净值

§4 投资组合报告

4.1 报告期内产品投资策略与回顾



本产品主要配置固收类资产，债市 10 月在资金宽松的作用下延续下行，但

11 月开月随着房地产放松政策的释放以及疫情防控政策扭转性的调整，债市出

现转折点。首先利率债出现连续上行，进而理财大幅赎回中短债基金导致信用债

出现更大幅度调整，12 月下旬在央行大额投放资金、基本面偏弱、信用债价值

凸显背景下，收益率开始逐步企稳下行。本产品债券策略上主要优选发达地区城

投债作为底仓配置，并择机参与波段交易增厚产品收益。

4.2 产品未来展望

展望 2023 年 1 季度，政策面上刺激措施进入落实期，首当其冲市疫情防控

政策转向全面放开后，在疫情普遍感染之后，国内线下消费有望迎来较大幅度的

恢复。房地产放松政策应放尽放，高层扭转地产下行预期的意图直接明了。同时

期看，由于海外经济进入衰退周期，出口同比数据已有显著反应，而基建投资受

制于政府债务的压制、持续性也需要观察。整体看，2023 年的经济动能将从政

府主导的基建以及海外主导的出口转向国内需求为主的大消费，上半年宏观经济

大概率较 2022 年回升。但由于需求端不由政策完全控制，整个经济的上行幅度

取决于居民端和企业端的开支意愿和能力，下半年经济的内生增长动力强弱才会

逐步体现出来。也因为此，2023 年的经济恢复更离不开宽松的宏观流动性，央

行在四季度的货币政策执行报告中也进行了确认。综上，在当前信用债有较高利

差保护的基础上，杠杆收益和骑乘收益是具备相当价值的。

4.3 投资组合的流动性风险分析



本产品属于开放式固定收益类，本产品通过合理安排投资品种和期限结构、

限制资产持仓集中度、监控组合资金头寸等方式管理产品的流动性风险，确保资

产的变现能力与投资者赎回需求的匹配；报告期内，本产品未发生重大流动性风

险事件。

4.4 报告期末穿透前投资组合分类

序号 项目 期末占总资产比例（％）

1 现金及银行存款 0.12%

2 同业存单 0.00%

3 拆放同业及债券买入返售 0.00%

4 债券 51.22%

5 非标准化债权类资产 19.24%

6 权益类投资 0.00%

7 金融衍生品 0.00%

8 代客境外理财投资 QDII 0.00%

9 商品类资产 0.00%

10 另类资产 0.00%



11 公募基金 2.47%

12 私募基金 0.00%

13 资产管理产品 26.95%

14 委外投资——协议方式 0.00%

15 合计 100.00%

4.5 报告期末穿透后投资组合分类

序号 项目 期末占总资产比例（％）

1 现金及银行存款 0.24%

2 同业存单 0.00%

3 拆放同业及债券买入返售 0.38%

4 债券 77.67%

5 非标准化债权类资产 19.24%

6 权益类投资 0.00%

7 金融衍生品 0.00%

8 代客境外理财投资 QDII 0.00%



9 商品类资产 0.00%

10 另类资产 0.00%

11 公募基金 2.47%

12 私募基金 0.00%

13 资产管理产品 0.00%

14 委外投资——协议方式 0.00%

15 合计 100.00%

4.6 报告期末投资前十名资产明细

单位：人民币元

序号 资产名称 金额（元） 占资产净值比例（％）

1
中信证券星辰 36 号集合资产

管理计划
320,751,087.14 27.25%



2 22 嘉兴经投 03 203,527,816.44 17.29%

3 21 西咸 02 77,260,109.59 6.56%

4 21 融盛 02 62,858,301.37 5.34%

5 21 太湖湾 PPN004 51,686,301.37 4.39%

6 21 东方医药 PPN001 41,572,000.00 3.53%

7 22 成都高新 PPN002 39,516,854.79 3.36%



8 21 南谯 01 32,056,356.17 2.72%

9 21 新城投 31,967,769.86 2.72%

10 22 青信 01 30,525,369.86 2.59%

4.7 报告期融资情况

单位：人民币元

序号 项目 金额（元） 占资产净值比例（％）

1 报告期末质押式回购余额 8,001,933.14 0.68%

2 报告期末同业拆入余额 0.00 0.00%

3 其他 0.00 0.00%

4.8 报告期末投资非标准化债权资产情况

单位：人民币元



§5 产品份额变动

单位：份

序

号
融资客户 项目名称

资产到

期日
资产价值（元）

交易

结构

收益分

配方式

风险

状况

1

宁波市海

曙广聚资

产经营有

限公司

宁波市海曙广聚资

产经营有限公司

2022 年度第三期理

财直接融资工具

202306

14
25,515,849.66

理财

直接

融资

工具

利随本

清，到

期一次

还本

正常

2

嘉兴经济

技术开发

区投资发

展集团有

限责任公

司

嘉兴经济技术开发

区投资发展集团有

限责任公司 2022 年

度第三期理财直接

融资工具

202306

14
203,527,816.44

理财

直接

融资

工具

利随本

清，到

期一次

还本

正常



报告期期初产品份额总额 1,119,199,416.81

报告期期末产品份额总额 1,119,199,416.81

§6 托管人报告

本报告期内，杭州银行股份有限公司（以下简称“本托管人”）在对本产品

的托管过程中，严格遵守了《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》《商

业银行理财业务监督管理办法》《商业银行理财子公司管理办法》等相关法律法

规、托管协议的规定，依法安全保管了本产品的全部资产，对本产品的投资运作

进行了认真、独立的会计核算和必要的投资监督，没有从事任何损害产品份额持

有人利益的行为，诚实信用、勤勉尽责地履行了托管人应尽的义务。

本托管人复核了本产品报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容。

经复核，本产品报告中披露的理财产品财务数据核对一致。

杭银理财有限责任公司



2023 年 1 月 19 日
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