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§1 重要提示

产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，并如实反映

产品财务指标及投资组合情况，但不保证产品一定盈利。

产品托管人根据本产品合同规定，于 2022 年 12 月 31 日复核了本报告中的财务指

标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏。

产品的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应

仔细阅读本产品的产品说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自 2022 年 10 月 1 日起至 2022 年 12 月 31 日止。

§2 产品概况

2.1 产品基本情况

产品名称 年添益 2112 期

产品代码 TYG13M2112



理财信息登记系统登记编码 Z7002221000033

产品成立日 2021 年 7 月 14 日

产品到期日 -

产品募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型

产品投资性质 固定收益类

业绩比较基准（%） 4.20%

报告期末产品规模（元） 1,169,939,768.95

杠杆水平（%） 100.32%

风险等级 中低

产品管理人 杭银理财有限责任公司

产品托管人 杭州银行股份有限公司

*杠杆水平=总资产/理财产品净资产，理财产品净资产=总资产-总负债



§3 主要财务指标和产品净值表现

3.1 主要财务指标和产品净值表现

单位：元、份、元/份

主要财务指标
报告期（2022 年 10 月 1 日-2022 年 12 月

31 日）

1.期末产品资产净值 1,169,939,768.95

2.期末产品总份额 1,127,539,874.70

3.期末产品份额单位净值 1.0376

4.期末产品份额累计净值 1.0376

报告期末下属子产品相关信息披露

子产品名称 子产品代码 份额净值 份额累计净值 资产净值

年添益 2112 期 TYG13M2112 1.0376 1.0376 458,900,660.31

年添益 2112 期 C

款
TYG13M2112C 1.0375 1.0375 711,039,108.64



§4 投资组合报告

4.1 报告期内产品投资策略与回顾

本产品主要配置固收类资产，债市 10 月在资金宽松的作用下延续下行，但

11 月开月随着房地产放松政策的释放以及疫情防控政策扭转性的调整，债市出

现转折点。首先利率债出现连续上行，进而理财大幅赎回中短债基金导致信用债

出现更大幅度调整，12 月下旬在央行大额投放资金、基本面偏弱、信用债价值

凸显背景下，收益率开始逐步企稳下行。本产品债券策略上主要优选发达地区城

投债作为底仓配置，并择机参与波段交易增厚产品收益。

4.2 产品未来展望

展望 2023 年 1 季度，政策面上刺激措施进入落实期，首当其冲市疫情防控

政策转向全面放开后，在疫情普遍感染之后，国内线下消费有望迎来较大幅度的

恢复。房地产放松政策应放尽放，高层扭转地产下行预期的意图直接明了。同时

期看，由于海外经济进入衰退周期，出口同比数据已有显著反应，而基建投资受

制于政府债务的压制、持续性也需要观察。整体看，2023 年的经济动能将从政

府主导的基建以及海外主导的出口转向国内需求为主的大消费，上半年宏观经济

大概率较 2022 年回升。但由于需求端不由政策完全控制，整个经济的上行幅度

取决于居民端和企业端的开支意愿和能力，下半年经济的内生增长动力强弱才会

逐步体现出来。也因为此，2023 年的经济恢复更离不开宽松的宏观流动性，央

行在四季度的货币政策执行报告中也进行了确认。综上，在当前信用债有较高利



差保护的基础上，杠杆收益和骑乘收益是具备相当价值的。

4.3 投资组合的流动性风险分析

本产品属于开放式固定收益类，本产品通过合理安排投资品种和期限结构、

限制资产持仓集中度、监控组合资金头寸等方式管理产品的流动性风险，确保资

产的变现能力与投资者赎回需求的匹配；报告期内，本产品未发生重大流动性风

险事件。

4.4 报告期末穿透前投资组合分类

序号 项目 期末占总资产比例（％）

1 现金及银行存款 0.15%

2 同业存单 0.00%

3 拆放同业及债券买入返售 0.00%

4 债券 57.17%

5 非标准化债权类资产 36.96%

6 权益类投资 0.00%

7 金融衍生品 0.00%

8 代客境外理财投资 QDII 0.00%



9 商品类资产 0.00%

10 另类资产 0.00%

11 公募基金 2.50%

12 私募基金 0.00%

13 资产管理产品 3.22%

14 委外投资——协议方式 0.00%

15 合计 100.00%

4.5 报告期末穿透后投资组合分类

序号 项目 期末占总资产比例（％）

1 现金及银行存款 0.16%

2 同业存单 0.00%

3 拆放同业及债券买入返售 0.05%

4 债券 60.33%

5 非标准化债权类资产 36.96%

6 权益类投资 0.00%



7 金融衍生品 0.00%

8 代客境外理财投资 QDII 0.00%

9 商品类资产 0.00%

10 另类资产 0.00%

11 公募基金 2.50%

12 私募基金 0.00%

13 资产管理产品 0.00%

14 委外投资——协议方式 0.00%

15 合计 100.00%

4.6 报告期末投资前十名资产明细

单位：人民币元

序号 资产名称 金额（元） 占资产净值比例（％）



1 22 嘉兴高新 05 233,885,642.05 19.99%

2 22 北仑现代 02 100,291,291.78 8.57%

3 22 海曙广聚 04 89,605,772.24 7.66%

4 22 兴泰 01 49,892,671.24 4.26%

5 21 赣建 05 40,828,942.46 3.49%

6 22 淄博城资 MTN001 40,208,712.33 3.44%



7 21 诸暨国资 MTN002 39,689,687.67 3.39%

8
中信证券星辰 36 号集合资产

管理计划
37,795,340.96 3.23%

9 21 蓉经开 PPN001 30,796,273.97 2.63%

10 21 海控 02 29,526,558.90 2.52%

4.7 报告期融资情况

单位：人民币元

序号 项目 金额（元） 占资产净值比例（％）

1 报告期末质押式回购余额 0.00 0.00%

2 报告期末同业拆入余额 0.00 0.00%



3 其他 0.00 0.00%

4.8 报告期末投资非标准化债权资产情况

单位：人民币元

序

号
融资客户 项目名称

资产到

期日
资产价值（元）

交易

结构

收益分

配方式

风险

状况

1

宁波市海

曙广聚资

产经营有

限公司

宁波市海曙广聚资

产经营有限公司

2022 年度第四期理

财直接融资工具

202306

19
89,605,772.24

理财

直接

融资

工具

利随本

清，到

期一次

还本

正常

2

嘉兴高新

集团有限

公司

22 嘉兴高新 05
202308

15
233,885,642.05

理财

直接

融资

工具

利随本

清，到

期一次

还本

正常

3

宁波市北

仑区现代

服务业发

展有限公

司

宁波市北仑区现代

服务业发展有限公

司 2022 年度第二期

理财直接融资工具

202303

05
100,291,291.78

理财

直接

融资

工具

利随本

清，到

期一次

还本

正常



§5 产品份额变动

单位：份

报告期期初产品份额总额 1,127,539,874.70

报告期期末产品份额总额 1,127,539,874.70

§6 托管人报告

本报告期内，杭州银行股份有限公司（以下简称“本托管人”）在对本产品

的托管过程中，严格遵守了《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》《商

业银行理财业务监督管理办法》《商业银行理财子公司管理办法》等相关法律法

4

杭州临平

城市建设

集团有限

公司

22 临平城建 02
202306

30
10,002,410.96

理财

直接

融资

工具

利随本

清，到

期一次

还本

正常



规、托管协议的规定，依法安全保管了本产品的全部资产，对本产品的投资运作

进行了认真、独立的会计核算和必要的投资监督，没有从事任何损害产品份额持

有人利益的行为，诚实信用、勤勉尽责地履行了托管人应尽的义务。

本托管人复核了本产品报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容。

经复核，本产品报告中披露的理财产品财务数据核对一致。

杭银理财有限责任公司

2023 年 1 月 19 日
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