
各市场概况 

 货市市场/央行 OMO：公开市场（包括 MLF）净回笼 2,500 亿人民币。 

- 资金面整体宽松，短期资金供给充足，隔夜品种减点融出，央行则持续停止逆回购

操作回笼资金； 

- 在后市面临大量逆回购、MLF 到期以及缴税等不确定性因素下，市场上供给多集中

于短期品种，但较长期限品种目前需求也不多,同业存单在利率下行后需求也有减

少； 

- 央行在公开市场持续停止逆回购操作表明政策态度未改，下周中石化可交换债将发

行，或对短期资金面造成些许扰动； 

 债券市场：现券走势震荡，关注政策进一步动向。 

- 资金面宽松支持使市场情绪续有缓解，但监管态度没有实质转变，且经济基本面维

持企稳，债市延续震荡格局； 

- 中国央行发布《2017 年中国金融稳定报告》，专题首次对资管业务作出明确表态，

其中有关打破刚性兑付议题引起市场讨论，但目前尚未有具体监管规定；周间另有

报道指下周五将召开全国金融工作会议，主题讨论金融监管协调工作，关注会议有

关后续金融改革政策方向想法； 

- 近期降杠杆监管政策虽有放缓，但政策落地前对市场制约仍在，目前依旧缺乏走强

的契机，预计仍将延续小区间震荡走势； 

 外汇市场：人民币小幅走跌，短期走势仍面临不确定性。 

- 7 月仍为企业购汇分红高峰期，购汇需求较大，人民币略微走弱，机构主要观看监

管想法，提防再一波拉升； 

- 目前市场对后市分歧较大，前几次央行打压美元举动让市场认为监管或意图引导汇

率往年内升值方向，部分机构自营因而转向人民币多头； 

- 外部消息方面，美联储会议公布记录显示委员对缩表时间分歧较大，使美元维持弱

势，而北韩发射洲际弹道导弹尚未引发市场较大波澜，下周续关注北韩方面消息及

美医改法案进程；人民币走势预计仍需观看监管意志为主； 

 票据市场：利率下行，足年国股电银在 4.59%左右。 

- 机构交易情绪高昂,报价活跃,月初票少使价格下行； 

- 市场上买入意愿较高,除各大行如邮储、兴业等持续收票外,中小型银行也是收票主

力,出票机构随后较周初有逐渐增多趋势； 

- 机构跨过半年时点考核压力下降，此外也有补充到期资产需求，又月初资金宽松皆

助益价格小幅下行,后续观察资金面情况。 

 


