
                                         2018-12-29 

1 

免责说明：本报告为市场数据之汇整, 纯属参考性质, 本行对以上报告中内容的精确性、完整性与及时性无须承担任何责任，亦不构成任何投资建议

或申购要约, 亦不代表投资人实际可交易的价格。针对本行可提供的业务或服务，如结汇、购汇等，请以投资人交易当时本行提供的价格为准。本报

告内容已力求正确，对于可能存在的错误，内容在传送过程中的迟延，以及信赖本内容从事的行为，本行均不负任何责任。虽然本行相信本报告中信

息来源为可靠,但本行并无义务来独立验证该信息来源且不须负担任何责任。客户应适当地咨询您的专业顾问是否以上资讯可作为客户投资或其他目的

之使用。 

 

 货币市场：净投放升温，明年资金面中性偏松 

 中国央行年底于公开市场持续进行逆回购操作，创逾五个月单日净投放新高，明年货

币政策预计维持稳健偏松。 

 票据市场：央行净投放力度大，年末总体宽松，转贴收票力度不减 

 宽信用导向及央行连续增加再贴现额度后，年末各行票据额度总体宽松，转贴收票力

度不减，随着央行净投放力度加大，跨年压力已显著缓解。 

 债券市场：股市不稳，对未来经济情势担忧，全球政府公债收益率普遍下滑 

 因美国股市仍不稳定，投资者对经济形势和包括部分政府关门的华盛顿的动荡局势感

到担忧，使美国公债收益率下滑，十年期公债收益率徘徊在近八个月低点附近，全年

下滑 34.30 个基本点。 

 意大利预算案与欧盟达成共识，十年期公债收益率跌至三个半月最低，意大利与德国

政府公债收益率利差收窄至 9月中以来最窄。 

 政策宽松预期仍强烈，公开市场大额净投放跨年资金转好，中国债市牛气冲天，十年

期政府公债价格创出 21 个月收盘新高。 

 外汇市场：美联储加息步调推升美元指数，年底转弱，人民币全年偏弱，年底稳住跌势 

 2018 年美联储全年加息四码，助力今年美元指数从低点反弹，但于年底市场开始对于

未来的加息步调感到担忧，12 月转弱势整理，全年涨 4.6%。 

 受到贸易战与实体经济下滑的冲击，人民币于 2018 年一路下跌，但年底美元指数转

弱，人行货币政策例会传递稳定人民币预期信号，助力人民币反弹，人民币即期汇率

与中间价均刷新逾三周新高。 

 股票市场：对未来全球经济与贸易战局势担优，2018 年全球股市普遍下跌 

 美股十月以来跌势猛烈，2018 年最后一周美股从长期跌势中反弹。 
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 受到贸易战与实体经济下行的担优，中国股市沪综指全年跌幅约 25%录得 10 年最差表

现，跌至逾四年新低。 

 商品市场：担心全球经济与股市波动，油价暴跌全年跌逾两成，金价涨至近六个月高点 

 对全球原油供应过剩与全球经济疑虑的担忧令油价承压，两大基准原油期货于年底连

跌三周，2018 全年跌逾两成。 

 受助于美元走软、对经济增长放缓的担忧以及股市剧烈波动，金价涨至近六个月高点。 

 


