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 货币市场：央行称银行体系流动性总量合理充裕，市场仍预期货币政策续宽松 

 中国央行公开市场公告称，银行体系流动性总量处于合理充裕水平，连续三日不开展

逆回购操作，上周 MLF 净回笼约 2,360 亿，季末临近资金面趋紧，虽然中国央行公开

市场近期投放力度一般，但市场仍预期货币政策仍将偏宽松。 

 票据市场：上周票据市场转贴利率稍跌，但波动幅度较窄 

 中国票据市场转贴利率稍跌，足年国股转贴利率波动幅度较窄，季末机构有信贷规模

调整需求，出票量稳中有升，资金面虽出现过短期收敛，但长期来看预期变化不大，

整体票据市场维持相对平衡状态。 

 债券市场：经济数据不佳，全球债券收益率下跌 

 美国制造业数据逊于预估，10 年期美国政府公债收益率跌至 2018 年 1 月以来的最低

水平，两年期和 10 年期公债利差降至三个月低点 9.5 个基本点，三个月国库券和 10

年期公债收益率 2007 年以来首次倒挂。 

 调查显示德国制造业活动连续第三个月萎缩，加剧人们对欧洲经济普遍放缓的担忧，

德国 10 年期公债收益率从 2016 年 10 月以来首次跌至负值。 

 中国债券收益率跟随国际走势下行。 

 外汇市场：欧洲经济数据不佳盖过美联储鸽派声明影响，美元指数延续涨势 

 美联储鸽派程度超乎市场预期，美元指数一度跌破 95.8 关卡，欧元一度涨破 1.14 关

卡达一个半月新高，但随后受欧洲经济数据不佳与英国脱欧相关的担忧影响，欧元大

幅度滑落，美元指数反弹收复周初跌幅。 

 美联储会后声明鸽派程度超过市场预期，推升人民币一度升破 6.67 关卡达八个月新

高，但随后因金融市场风险偏好减弱，再加上逢低购汇需求踊跃，人民币回吐周初涨

幅。 

03/18-03/24 市场概要 

 

 

 



                                         2019-03-25 

2 

免责说明：本报告为市场数据之汇整, 纯属参考性质, 本行对以上报告中内容的精确性、完整性与及时性无须承担任何责任，亦不构成任何投资建议

或申购要约, 亦不代表投资人实际可交易的价格。针对本行可提供的业务或服务，如结汇、购汇等，请以投资人交易当时本行提供的价格为准。本报

告内容已力求正确，对于可能存在的错误，内容在传送过程中的迟延，以及信赖本内容从事的行为，本行均不负任何责任。虽然本行相信本报告中信

息来源为可靠,但本行并无义务来独立验证该信息来源且不须负担任何责任。客户应适当地咨询您的专业顾问是否以上资讯可作为客户投资或其他目的

之使用。 

 股票市场：美欧经济数据疲弱，股市下跌；预期中国政府出台更多刺激政策，中国股市上

涨 

 美国和欧洲疲弱的制造业数据导致美国政府公债收益率曲线倒置，引发对全球经济下

滑的担忧，美国股市被大举抛售，欧股亦连续第三天下跌。 

 全球货币政策转向宽松预期，美国与中国将于本周举行新一轮贸易谈判，在围绕政府

出台更多政策措施刺激经济增长的预期提振下，中国股市上涨。 

 商品市场：OPEC 减产与制裁推升油价，美联储加息暂缓推升金价 

 受石油输出国家组织(OPEC)减产行动以及美国对伊朗和委内瑞拉的制裁措施所影响，

布兰特原油期货一度触及四个月高点，美国原油期货也一度触及年内高点。 

 美联储表示今年将不会进一步加息，推升金价连续第三周上涨，触及三周高点。 

 


