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 货币市场：连续第三周净回笼，下调金融机构存款准备金适放流动性 

 连续暂停六天后，中国人民银行公开市场上周五进行了 400 亿元七天期逆回购操作，

不过全周仍然净回笼 1,000 亿元，为连续第三周净回笼，近日因例行缴准等因素致使

流动性略有收敛。 

 上周五傍晚宣布下调金融机构存款准备金，降准释放长期资金约 9,000 亿元，其中全

面降准释放资金约 8,000 亿元，定向降准释放资金约 1,000 亿元，价格调控可能较降

准落地稍有延后，预计央行将在 9 月中旬下调中期借贷便利（MLF）操作利率，从而

引导银行降低贷款市场报价利率(LPR)，进而降低实体融资成本。 

 票据市场：转贴利率先升后降 

 中国票据市场上周转贴利率先升后降，经过 8 月末一波抢票冲信贷规模后，月初市场

价格回归此前 2.80%附近水平，不过周四收票需求再度集中出现，转贴利率掉头回落，

不过仍稍高于上月末水平，国有和股份制银行承兑的足年电票价格最新在 2.70%附近，

预期票据利率料仍低位徘徊，不过考虑到目前市场价格仍与资金成本倒挂，若 MLF

（中期借贷便利）等政策利率不下调，转贴利率下行阻力仍较大。 

 债券市场：美国 ADP 就业人数增幅创四个月新高，美债收益率上涨；英国退欧政治风险

降息，德国公债收益率升至近两周新高；意大利联合政府组建成功，10 年期公债收益率

跌至历史新低；中国国常会释放降准信号，提振债市走强 

 美国 ISM 制造业指数自 2016 年以来首次萎缩，市场担心全球经济和中美贸易紧张局

势恶化，美国公债收益率上周二下滑，10 年期公债收益率触及 2016 年 7 月以来最低，

但上周四美国公布 ADP 就业人数增幅创四个月高位，推升美国 10 年期国债收益率暴

涨，达 2016 年 11 月以来的最大盘中涨幅。 

 意大利联合政府组建成功，以及英国议会为避免无协议退欧而展开的斗争，缓解了市
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场承受的部分政治风险，德国公债收益率一度跃升至近两周以来的最高水准；意大利

10 年期公债收益率跌至历史新低。 

 中国债市上周现券先弱后走强，主要利率债收益率整体小幅下行，在周初财新 PMI

走高和股市向好打压下，市场交投情绪一度显弱；但随着国常会释放降准信号，提振

期现货共同走强，关注包括下周一到期的 MLF 续做情况在内的进一步政策动向。 

 外汇市场：美国 ISM 制造业 PMI2016 年 8 月以来首次跌破荣枯线，美元指数跌至逾一周

新低；意大利成功组成新政府，英国议会通过旨在阻止无协议脱欧的动议，推升欧元反弹

上涨，英镑一度涨至逾五周来新高；避险情绪退散，日圆一度贬至逾一个月新低；中国公

布财新 PMI数据佳，中国与美国重新展开对话国际油价上涨与中国人民银行降准的消息，

推升澳币一度涨至逾一个月以来新高；中国与美国重新展开对话利多消息推升境内人民币

一度涨至两周新高 7.1104，逼近 7.11 关卡 

 美元指数上周贬值 0.53%。虽然 Markit 制造业 PMI 终值上修，推升美元指数一度升破

99 元关卡，达 2017 年 5 月以来新高 99.370，但随后美国公布 8 月 ISM 制造业 PMI

跌至 2016 年 1 月以来最低水平，也为 2016 年 8 月以来首次跌破荣枯线，使美元指数

回落至逾一周新低。 

 欧元上周升值 0.43%。德国 8 月 Markit 制造业 PMI 终值再度下修，使欧元下跌，一度

跌破 1.1 元关卡至 2017 年 5 月以来新低 1.0926，但随后意大利成功组成新政府，英国

议会通过旨在阻止无协议脱欧的动议，推升欧元反弹上涨。 

 英镑上周升值 1.04%。英国 8 月 Markit 制造业 PMI 达 2012 年 7 月以来新低，使得英

镑在议会投票之前延续颓势，一度贬破 1.20 关卡至 2016 年 10 月以来新低 1.1959，但

随后英国议会通过旨在阻止无协议脱欧的动议，同时也否决了提前大选的提案，英国

十月底无协议脱欧机率下降，推升英镑反弹上涨，一度涨至逾五周以来新高 1.2354。 

 日圆上周贬值 0.60%。日本央行委员片冈刚士发表偏鸽派谈话，再加上世界央行纷纷

采取宽松政策，使日本央行宽松的可能性增强，日圆一度贬破 107 关卡至逾一个月以

来新低 107.23。 

 澳币上周升值 1.68%。澳大利亚央行总裁菲利普．洛威（Philip Lowe）于央行利率决
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策会议表示，还会维持低利率一段时间，不排除未来数月降息，使澳币下跌一度跌破

0.67 关卡至近一个月以来新低 0.6688，但随后国际油价上涨与中国人民银行降准的消

息，推升澳币上涨升破 0.68 关卡，一度涨至逾一个月以来新高 0.6862。 

 人民币上周升值 0.56%，结束此前连两周跌势。因中国与美国互相加征关税落地，人

民币于上周初延续近期贬值趋势，境内人民币一度贬破 7.18 关卡至 2008 年 2 月以来

新低 7.1847，离岸人民币再度刷新历史新低 7.1965，逼近 7.20 关卡，但随后因中国公

布财新 PMI 数据佳，香港行政长官林郑月娥宣布撤回逃犯条例草案，中国与美国重新

展开对话等利多消息，推升境内人民币一度涨至两周新高 7.1104，逼近 7.11 关卡，离

岸人民币一度升破 7.10 关卡至两周新高 7.0961。 

 股票市场：美国与中国重启贸易对话，推升全球股市上涨，欧洲股市连涨第三周，沪综指

创下两个半月以来最大周涨幅 

 在美国与中国同意下个月举行高级别会谈后，市场预期贸易紧张局势将缓和，且美国

强劲的经济数据缓解了对经济放缓的担忧，推升美国股市大涨。 

 英国、意大利和香港的政治形势出现了积极转变，美中贸易谈判也出现恢复迹象，推

升欧洲股市连续第三周上涨。 

 尽管此前贸易战阴影不散，但大盘表现异常坚挺令市场信心逐渐回暖，此外周中港股

大涨，加之官方确认中美贸易谈判将于 10 月恢复，以及国常会释出宽松政策信号，

均进一步提振市场情绪，科技股领涨, 上海综合指数五连涨，周涨幅 3.93%为两个半

月以来最大。随着股指连续反弹，目前市场人气已被有效激发，上周四还出现向上跳

空缺口，短期强势有望延续。 

 商品市场：中国公布较佳的经济数据，推升油价上涨；英国退欧僵局与香港局势有所改善，

金价连续第二周下跌 

 国际油价先跌后涨。美国和中国开始互征新的进口关税落地，再加上美国制造业三年

来首次呈现萎缩，令人担心这会进一步打击全球经济增长和原油需求，使油价下跌，

但随后中国公布较佳的经济数据，推升油价大幅反弹，布兰特原油连续四周上涨，美

国原油连续第二周上涨。 
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 国际黄金价格先涨后跌。美国和中国开始互征新的进口关税落地，推升黄金价格一度

涨至逾六年以来新高，但随后英國退歐僵局以及香港局势有所改善，使黄金价格上周

四創下近三年以來的最大單日百分比跌幅，连续第二周下跌。 

 


