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 货币市场：央行公开市场上周零净投放，市场流动性较充裕 

 中国人民银行公开市场上周实现零净投放，周内流动性整体充裕。其中，周一至周五

央行均开展100亿元逆回购操作，亦均有每日100亿元逆回购到期，均实现零净投放。

本周短期及长期资金利率均保持窄幅震荡，交易所和银行间市场的短期资金利差收窄

至近三月低位，R007 与 DR007 利差基本上围绕零波动。周五 DR007 收至 2.11 点位，

一年期 AAA 同业存单收至 3.11 点位。 

 上周为“两会”期间，央行公开市场操作以维持市场稳定为主，每日公开市场资金投

放 100 亿元，主要是为了此前的逆回购到期。市场资金面整体维持相对宽松状态，中

国央行公布的金融数据显示 2月财政存款减少规模明显大于往年，这表明财政支出为

市场的流动性充裕提供了支持。 

 目前看，最新公布的 2 月投资、进出口、消费等一系列数据好于预期，显示经济复苏

增长动能充足，但这有着中国去年疫情基数较低因素影响，也有着春节“就地过年”

政策导向的推动，中国央行货币政策短期还会坚持“稳字当头”，不会急转弯。本周

公开市场有 500 亿元逆回购及 1000 亿元 MLF 到期。本周关注周一纳税申报期限、债

券市场一级供给及公开市场操作对资金面的影响。 

 票据市场：上周票据利率先下后上，料后市小幅上行 

 票据转贴现买卖断交易方面，上周市场情绪变化较大，上半周买盘延续此前急迫心态，

大量买盘推动利率不断下探，随后出票机构增多，推动触底利率反弹，但并没有达到

周初水准。回购交易方面，上周流动性保持平衡至宽松的状态，票据回购利率整体低

位徘徊。 

 央行公布的 2月社融数据超预期，且预计本周承兑和贴现仍将稳步增量，预计利率继

续小幅上行。 

 债券市场：上周中长期现券收益率小幅上行，短券受益于宽松流动性表现较好 
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 上周现券收益率曲线波动较小，长端略有上行。尽管债券市场上周消息面上利空因素

较多，但在国内权益市场及大宗商品市场均表现弱势的背景下，债市表现较为坚挺，

收益率仅小幅上行。具体来看，周一，受美国 1.9 万亿元刺激方案获批及美债收益率

上行影响小幅高开，但投资者从A股大跌中出逃推动全天债券收益率小幅下行，周二、

周三市场整体窄幅波动，虽上周三公布的 CPI、PPI 数据及社融数据均好于预期，但

投资者反映较为钝化。周四、周五债券市场投资者对 A股小幅企稳及对本周税期扰动

和 MLF 操作看法较为审慎，收益率小幅震荡上行。 

 近期而言，债券市场公布的利率债券一级供给没有大幅增加，信用风险事件有所暴露，

但对市场的冲击还相对有限，债券市场的短期走势总体上受资金面宽松态势和股票市

场弱势情绪感染。本周需关注周一经济数据，周三国债发行、税期扰动及 MLF 续做情

况对债市的影响。 

 外汇市场：美国 2通胀数据弱于预期，美元指数冲高回落；欧央行上调经济成长预期，推

升欧元一度逼近 1.20；英国今年预算方案有望加速经济复苏，英镑一度升破 1.4 元达逾

一周新高；人民币连续第三周下跌 

 美元指数上周先涨后跌，全周下跌 0.32%。周初美国国债收益率延续上行，推升美元

指数上涨，一度升破 92 元关卡，涨至近三个半月以来新高，但随后因美国公布 2 月

份通货膨胀数据温和，美元指数冲高后技术性回调，重新跌破 92 元关卡，达逾一周

以来新低。 

 欧元上周先跌后涨，全周上涨 0.32%。上周初欧元延续弱势，一度跌破 1.19 元关卡，

达近三个半月来新低。随后欧央行宣布维持各项利率及购债规模不变，但承诺接下来

几个月将加速购债，响应了市场期待；同时上调欧元区今年经济成长预期至 4%，推升

欧元走高逼近 1.20 关卡，至一周以来新高。 

 英镑上周上涨 0.60%。英国公布新一年度财政预算案大于预期，市场看好这将推动经

济回温速度大幅提前，支撑英镑上涨，一度升破 1.40 元关卡，达逾一周以来新高。 

 日圆上周下跌 0.66%。受到美国国债收益率与日本国债收益率仍旧偏高所影响，日圆

一举贬破 109 元关卡，达逾 9个月以来新低。 

 上周美国国债收益率变化成为全球汇市波动的关键，上周初美国国债收益率飙升，人
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民币大跌并回吐年内多数跌幅，不过随后随着美元与美国国债收益率回落，推动人民

币涨回部份周初跌幅，但全周仍为连续第三周下跌。 

 股票市场：美国总统签署 1.9 万亿美元纾困案，道琼斯连续五个交易日刷新历史高位；欧

央行承诺加大购债，推升欧股达逾一年新高；中国 A股加速探底，抱团股信心进一步瓦解 

 美国总统于周四签署 1.9 万亿美元纾困案，推升美国股市全面走高，道琼斯工业指数

连续五个交易日刷新历史高位。中、美两国半导体业协会周四宣布共同成立“中美半

导体产业技术和贸易限制工作组”，建立有关出口管制、供应链安全、加密等科技和

贸易限制等政策沟通交流机制，芯片类股引领科技类股涨势，纳斯达克终结连续三周

跌势。 

 欧央行上周四承诺，未来几个月将更加慷慨地使用其 1.85 万亿欧元的大流行病紧急

资产收购计划（PEPP），以限制欧元区公债收益率上涨，推升欧洲股市上涨，达逾一

年以来新高，德国 DAX 指数盘中再度触及历史高位。 

 中国股市上周加速探底，沪深 300 指数上周一重挫 3.47%，创七个月以来最大单日跌

幅。白酒等消费类抱团股信心进一步瓦解，贵州茅台上周二盘中一度迫近 1,900 元整

数位，科技股跌势亦加剧。随后美国股市回涨，中国公布 2月金融数据好于预期，使

中国股市略微反弹，但回升步伐仍旧较小，上海综合指数全周下跌 1.4%。 

 中国股市在大跌后，市场信心受到严重打击，反弹后能否有效止稳仍待观察，后续还

需继续关注基金赎回压力会否进一步加大。 

 商品市场：美国上周原油库存大增逾千万桶，油价应声下跌；金价跌深反弹重上 1700，

达逾一周新高，创七周来最佳单周表现 

 美国上周公布数据，上周原油库存变动增加超过千万桶，远高于市场预期，抵消美国

上周纾困法案正式获批的利多效应，国际原油价格下跌，但布兰特原油跌幅较西德州

原油小，因为沙特原油设施受到胡塞运动组织攻击，推升布兰特原油走势。 

 上周初，随着美国国债收益率与美元再度攀升，黄金价格一度跌破 1,700 元，达逾 9

个月以来新低。随后美国国债收益率与美元回落，技术面严重超卖给金价反弹带来支

撑，市场逢低买盘进场，黄金价格反弹重返 1700 美元，达逾一周以来新高，黄金价
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格结束连续三周下跌，创下七周以来最佳单周表现。 

 


