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 货币市场：中国公开市场上周实现净回笼 100 亿元，流动性季初充裕推动短期资金利率下

行 

 中国人民银行公开市场上周实现 100 亿元净回笼，周内流动性维持充裕。其中，周一

为清明假期，周二至周五央行均开展 100 亿元逆回购操作，周二有 200 亿元逆回购到

期，当日实现 100 亿元净回笼，周三至周五均有 100 亿元逆回购到期，均实现零净投

放。受跨季结束，季初流动性偏充裕影响，上周短期资金利率下行，交易所和银行间

市场短期资金利差亦维持低位。上周五，DR007 收至 1.97 点位，一年期 AAA 同业存单

收至 3.03 点位。 

 上周为季初，资金市场流动性整体维持充裕。展望四月，在债券市场一级到期量较大

的背景下，预计一级市场净融资压力不大（国债和地方债四、五、六月分别到期 9024

亿元、4528 亿元、6449 亿元）。预计 4 月 20 日（下周二）纳税期对资金面的冲击情

况及近期公开市场的操作情况是影响四月资金面的主要因素。本周公开市场有 400 亿

元逆回购到期。本周主要关注周四 MLF 续作及下周二税期临近对资金面的影响。 

 票据市场：上周利率呈现稳步下行走势 

 票据转贴现买卖断交易方面，上周票据市场交投平平，总的来看，票据供给有限，导

致市场票源较为紧俏，周内利率稳步下行。票据回购交易方面，资金面较为宽松，票

据短期回购利率也是略有下行。 

 本周如果承兑量和贴现量仍旧如上周一样无起色，预计市场买盘买入需求会加重，票

据利率可能会继续下行。 

 债券市场：上周现券收益率维持窄幅震荡，资金宽松提振短券表现 

 上周现券收益率维持窄幅震荡，多空力量相对均衡。具体看，周二,市场消息面平淡，

长债收益率微幅上行；周三，受国债发行相关冲击，长债收益率再度小幅上行；周四

市场平淡，现券收益率跟随股票及商品市场微幅波动，基本平收开盘点位；周五 PPI
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数据小幅超预期，但在资金面维持宽松的背景下，市场走出利空落地态势，利率小幅

下行。 

 上周五公布的 PPI 数据高于预期，但在资金面偏松的影响下，市场反应不大。就二季

度通胀而言，目前市场分析师普遍认为今年 PPI 高点将出现于二季度，但近期官方会

议表示了对工业品价格上涨的关注，要加强原材料等市场调节，缓解企业成本压力，

因此，二季度市场受通胀因素的影响或相应减少。而在供给方面，四月整体债券市场

净融资压力不大。预计债市四月主要关注市场资金面、经济数据公布和官方对经济形

势评估情况。本周需关注周一公布的金融数据、周三国债发行情况及周五经济数据对

债市的影响。 

 外汇市场：美元指数一度跌破 92，中止连三周涨势，非美货币普遍上涨，人民币中止连

六周跌势 

 美元指数上周下跌 0.92%。美联储公布会议纪录显示不急于缩减购债及加息，将美国

国债收益率自近期高点拉回，加上美元指数在第一季上涨 3.66%，达 2018 年第二季以

来最大季涨幅之后，获利了结卖压推动美元指数回落一度跌破 92 元关卡，达逾两周

以来新低，中止连续三周涨势。 

 欧元上周上涨 1.19%。欧元区公布 3月份 PMI 数据亮眼，综合 PMI4 个月以来首次重返

扩张区间，服务业 PMI 在第三波疫情袭击下仍优于市场预期，并逼近扩张区间，为欧

元带来涨升力道，加上美元回落，支撑欧元一度涨破 1.19 元关卡，涨至逾两周以来

新高，中止连续三周跌势。 

 英镑上周下跌 0.90%。英镑自去年 11 月至今年 2月涨势强劲，上周延续近期获利了结

卖压，一举跌破 1.37 元关卡，跌至逾两周以来新低。 

 日圆上周上涨 0.93%。日本公布二月份经常账余额达 2.9 万亿日圆，远高于预估的 2

万亿，且三月份制造业 PMI、消费者信心及大型企业短观报告等亦显著改善，支撑日

圆在美元回落下获得进一步提振，一度涨至 109 元关卡至两周以来新高，中止连续两

周跌势。 

 美元指数回落推升人民币小幅反弹，人民币兑美元上周一度涨破 6.54 元关卡至近两

周以来新高，中止连续六周跌势。 
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 股票市场：美国经济向好和联储宽松论调，道琼与 S&P 500 双创历史新高，欧股连涨六周

创历史新高，中国 A股震荡小幅走弱 

 上周一美国公布 3 月 ISM 非制造业 PMI 升至 63.7，创下 1997 年有纪录以来最高；上

周三美联储公布最新会议纪要，承诺维持宽松政策；上周五美国公布 3月 PPI 同比增

长创 9 年以来最大增幅。种种利多推升美国股市上涨，道琼工业指数与 S&P 500 皆连

续第三周上涨，双双刷新历史新高。 

 德国受到强劲内需带动，2 月工业订单连续第二个月增长，市场对经济增长快速复苏

的希望，盖过了对欧元区疫苗接种计划延迟的疑虑，推升欧洲股市上涨创下历史收盘

新高，泛欧 600 指数连续第六周上涨，创下 2019 年 11 月以来持续时间最长的周线涨

势。 

 中国股市上周震荡小幅走弱，上海综合指数上周下滑近 1%，政策面和消息面均淡静，

经过此前一波超跌反弹后，市场缺乏新的热点推动，零散的类股轮动也难以聚集人气；

消费股再度走弱，贵州茅台重回 2,000 元整数位附近。 

 上周五大盘跌幅有所加大，不过短期看市场进一步杀跌动能亦不足，预计波幅整体收

敛后，维持偏弱震荡概率较大。 

 商品市场：OPEC+同意逐步增产，西德州油价跌破 60 元；美元和美债收益率下滑，金价上

周触及逾五周新高 

 OPEC+联盟同意逐步缓解 5 月至 7 月间的部分减产，伊朗、美国等将讨论重启核协议

的可能性，伊朗石油有望重返市场，使国际原油价格下跌，西德州原油价格跌破 60

元。 

 美联储重申其温和政策立场，美元指数和美国国债收益率下滑，再加上美国公布初请

失业金人数意外上升，推升黄金价格上涨，金价上周一度触及逾五周以来新高，中止

连续两周的周涨势。 

 


